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RESUME
L’activité des institutions de microfinance, au 2ième trimestre 2025, est 
marquée par une évolution positive des principaux indicateurs, à 
l’exception de la qualité du portefeuille.

En effet, par rapport au premier trimestre 2025 :

1. le nombre de membres et clients a enregistré une hausse de 1,5% 
en s’établissant à 4 634 687. Ce qui correspond à un taux d’inclusion 
financière du secteur de la microfinance de 20,5% ;

2. l’encours des dépôts a progressé de 2,8% pour ressortir à 606,9 
milliards FCFA correspondant à 3,7% du PIB et à 6,8% des dépôts 
bancaires ;

3. le volume des crédits accordés durant le deuxième trimestre 2025 
a augmenté de 3,4% et s’est établi à 215,4 milliards FCFA ;  

4. l’encours de crédit a progressé de 1,9% pour atteindre 807,9 
milliards FCFA, correspondant à 10,6% du crédit à l’économie et à 
4,9% du PIB ;

5. la qualité du portefeuille s’est dégradée sur la période et est 
ressortie à 8,7%. Ce ratio se situe au-dessus de la norme de 3% 
maximum ;

6. les emprunts ont connu un accroissement de 3,4% pour s’établir à 
175,7 milliards FCFA ; 

7. les fonds propres se sont accrus de 3,9% pour se fixer à 220,5 
milliards FCFA.
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I. INDICATEURS CLES DES IMF

I.1 Pénétration du secteur de la microfinance 

Au 2ième trimestre 2025, le secteur de la microfinance a dénombré 4 634 
687 comptes ouverts, soit une hausse de 1,5% comparativement au 
trimestre précédent. Cette progression observée est imputable à 
l’accroissement des adhésions aussi bien chez les personnes physiques 
que chez les personnes morales.

Selon la forme juridique, cette évolution est expliquée par les progressions 
positives des adhésions auprès des sociétés anonymes (2,3%), des IMCEC 
non affiliées (1,6%) et des IMCEC affiliées (1,4%) sur la période sous revue. 

En variation annuelle, 204 854 nouvelles ouvertures de comptes ont été 
répertoriées, soit une progression de 4,6%. 

En conséquence, le taux de pénétration, calculé en rapport avec la 
population totale, est ressorti à 25,6% au 2ième trimestre 2025 contre 
25,2% au trimestre précédent. Quant au taux d’accès corrigé , il a 
progressé de 0,2 point de pourcentage par rapport au trimestre 
précédent, pour s’établir à 20,5%.

Figure 1 : Taux de pénétration des IMF

Des ouvertures de comptes tirées par les sociétés anonymes 

24,4% 24,6% 24,8% 25,2% 25,6%

39,4% 39,5% 39,6% 39,8% 40,1%
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T2-2024 T3-2024 T4-2024 T1-2025 T2-2025

% Nombre de compte indexé à la population totale
% Nombre de compte de personnes physiques indexé à la population adulte
Taux corrigé d'accès (+ 18 ans)

  Application d’un taux de correction issu de l’Enquête sur la Situation de référence de l’Inclusion Financière au Sénégal et du 
traitement des comptes inactifs



 

574,6 565,6 579,6 590,4 606,9

292,5

228,2

86,3

T2-2024 T3-2024 T4-2024 T1-2025 T2-2025

Total dépôts Dépôts à vue Dépôts à terme Autres dépôts
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I.2 Dépôts auprès des IMF 

L’encours des dépôts, au 2ième trimestre 2025, a connu une hausse de 
2,8% par rapport au trimestre précédent en se situant à 606,9 milliards de 
francs CFA. Cette évolution est consécutive à la progression simultanée 
de 5,1% des dépôts à vue, de 0,5% des dépôts à terme, et de 1,6% des 
autres dépôts. 

Les dépôts des hommes et des femmes, représentent respectivement 
51% et 26% de l’encours total. Les dépôts des hommes ont progressé de 
5,8% pour atteindre 312,3 milliards de francs CFA, tandis que ceux des 
femmes sont restés invariables sur la période, s’établissant à 158,9 
milliards de francs CFA.

Quant aux personnes morales, elles concentrent 23% de l’encours total. 
Leurs dépôts ont enregistré une légère baisse de 0,3% pour ressortir à 
135,8 milliards de francs CFA au 2ième trimestre 2025.

Sur une base annuelle, les dépôts ont augmenté de 32,4 milliards de 
francs CFA, soit une croissance de 5,6% sur la période.

Figure 2 : Encours des dépôts auprès des IMF (en milliards FCFA)

Une hausse des dépôts des membres ou clients des IMF
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Sur le plan macroéconomique, l’encours total des dépôts, au 2ième 
trimestre 2025, correspond à 3,7% du PIB et à 6,8% des dépôts bancaires, 
soit un accroissement de 0,2 point de pourcentage par rapport au 
trimestre précédent. 

S’agissant des dépôts à vue qui correspondent à 1,4% du PIB, il est noté 
une baisse de 0,3 point de pourcentage de sa part par rapport au PIB sur 
la période sous revue.
Quant aux dépôts à terme, ils représentent 1,4% du PIB et leur part du PIB 
est ressortie invariable sur la période.

Figure 3 : Encours de dépôts (en milliards de FCFA)

Figure 4 : Contribution des IMF à la collecte des dépôts des ménages



Une hausse des emprunts des IMF

Une hausse des fonds propres des IMF

I.3 Emprunts des IMF

I.4 Fonds propres des IMF  
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Au 2ième trimestre 2025, le montant des emprunts des IMF s’est établi à 
175,7 milliards de francs CFA contre 169,9 milliards de francs CFA au 
trimestre précédent, soit une hausse de 3,4%. Cette situation découle 
d’une progression des emprunts à terme de 3,7% sur la période sous 
revue. 

En effet, la dynamique des emprunts est portée par une progression de 
10,4% chez les IMF de type IMCEC affiliés, tandis que les IMF sous forme de 
sociétés anonymes et les IMCEC non affiliés accusent des baisses 
respectives de 0,1% et 11% sur la période considérée.
Comparativement à la même période de l’année 2025, les financements 
reçus par les IMF ont progressé de 7,9%, ce qui correspond à une 
augmentation de 12,9 milliards de francs CFA. 

Les fonds propres des IMF sont passés de 212,2 milliards de francs CFA au 
1er trimestre 2024, à 220,5 milliards de francs CFA au 2ième trimestre 
2025, soit une hausse de 3,9%. Cette situation est imputable à une 
diminution simultanée des fonds propres détenus par les IMCEC affiliées 
(3,9%), les sociétés anonymes (4,3%) et les IMCEC non affiliées (6,6%).

Figure 5 : Emprunts des IMF en milliards FCFA
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Une hausse des financements accordés par les IMF

I.5 Production de crédit 
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En variation annuelle, les fonds propres des IMF se sont accrus de 2,2%, 
traduisant une hausse de 4,7 milliards de francs CFA sur la période 
considérée.

Au second trimestre 2025, le montant des crédits octroyés a enregistré 
une hausse de 3,4% par rapport au trimestre précédent, pour s’établir à 
215,4 milliards de francs CFA. 

Cette évolution résulte d’une progression concomitante des 
financements accordés aux hommes (1,8 %), aux femmes (6,0 %) ainsi 
qu’aux personnes morales (5,0 %), en comparaison avec le trimestre 
précédent.

Selon la forme juridique des IMF, la progression des financements 
concerne principalement les IMCEC non affiliées (22,8%) et les IMCEC 
affiliées (5,2%), tandis qu’une baisse est enregistrée au niveau des 
sociétés anonymes (-0,9%).

Comparée à la même période de l’année précédente, la production de 
crédit a augmenté de 8,7%, soit un surplus de 17 milliards de francs CFA.

Figure 6 : Fonds propres des IMF en milliards F CFA



Une hausse de l’encours de crédits auprès des membres ou clients

I.6 Encours de crédit
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L’encours de crédit s’est établi à 807,9 milliards de francs CFA au 
deuxième trimestre 2025, soit une hausse de 1,9% par rapport au trimestre 
précédent. Cette évolution est consécutive aux relèvements des 
financements accordés aux hommes (2,3%) et aux femmes (4,2%), 
contrairement aux personnes morales qui enregistrent une baisse de 1,1% 
sur la période sous revue.
Sur une base annuelle, l’encours de crédit des IMF a connu une croissance 
de 3,6%, soit 28,3 milliards FCFA.

Figure 7 : Production de crédit en milliards de F CFA

Figure 8 : Encours de crédit par genre (en milliards de FCFA)
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 Le poids de l’encours de crédit sur le Produit Intérieur Brut (PIB)
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L’encours des crédits sains, au terme du second trimestre 2025, est 
ressorti à 737,5 milliards de francs CFA, soit une croissance de 1,6% par 
rapport au trimestre précédent. Cette situation résulte des hausses 
respectives des crédits sains à court terme (1,7%), moyen terme (2,2) et 
long terme (0,5%). 

Sur le plan macroéconomique, le taux de financement de l’économie  par 
les IMF est ressorti à 4,9% du PIB au deuxième trimestre 2025.
L’encours de crédit représente 10,6% du crédit à l’économie, soit une 
progression de 0,2 point de pourcentage sur la période.  

Figure 9 : Répartition des crédits sains par terme

Figure 10 : Financement de l'économie par les IMF
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T2-2024 T3-2024 T4-2024 T1-2025 T2-2025

Hommes 7,61% 8,81% 7,05% 8,03% 8,03%

Femmes 6,32% 4,98% 6,20% 6,66% 6,19%

Personnes morales 4,76% 7,60% 8,55% 10,94% 13,10%

8,03%
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Une dégradation de la qualité du portefeuille de crédits

I.7 Crédits en souffrance 

I.8 Parts de marché des IMF 
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Au second trimestre 2025, l’encours des crédits en souffrance est ressorti 
à 70,4 milliards de francs CFA, soit une hausse de 6,0% par rapport au 
trimestre précédent et de 35,1% sur une base annuelle.

Le taux de créance en souffrance a progressé de 0,3 point de 
pourcentage pour ressortir à 8,7%, ce qui se situe au-dessus de la norme 
réglementaire de 3%. Cette dégradation de la qualité du portefeuille de 
crédit sur la période est consécutive à la hausse du taux de crédit en 
souffrance chez les personnes physiques et les personnes morales, mais 
également au niveau des IMF de type IMCEC affiliés. 

Au deuxième trimestre 2025, il est observé une légère fluctuation des 
parts de marché des IMF cibles en comparaison avec le trimestre 
précédent. 

Figure 11 : Taux de crédit en souffrance (%)
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Sur la période considérée, les parts de marché en termes d’encours de 
dépôts, sont restées globalement stables. Toutefois, UM-PAMECAS a 
enregistré une progression de deux (2) points de pourcentage tandis que 
BAOBAB SN et KAJAS ont chacun gagné un (1) point. A l’inverse, les parts 
de marché ont reculé de deux (2) points pour UCCMS et d’un (1) point de 
pourcentage pour COFINA. 

Figure 12 : Répartition du nombre de comptes

 Tableau 1 : Parts de marché de l’encours des dépôts

 T2-2024 T3-2024  T4-2024 T1-2025  T2-2025 T1 2025/ T2 2025 

UCCMS       

UM ACEP       

BAOBAB SN       

U-IMCEC       

UM-PAMECAS       

MEC TRANS       

CAURIE-MF       

MECAP       

COFINA       

KAJAS        

CREDIT KASH       

VISION FUND       

MECZY       

AMIFA      

URMECS     

MICROSEN SA     

SFD visés à l'article 44 91% 96% 96% 96% 96%
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S’agissant de l’encours de crédit, les parts de marché des IMF sont 
ressorties globalement stables sur la période. Toutefois, une baisse d’un 
point de pourcentage a été observée pour UM ACEP et COFINA, tandis que 
UM PAMECAS a enregistré une progression équivalente.

Pour la production de crédit, il est noté des progressions des parts de 
marché de deux (2) points de pourcentage pour UM-PAMECAS, et d’un (1) 
point pour CAURIE-MF et MECAP. Inversement, elles ont régressé de deux 
(2) points de pourcentage pour COFINA, et d’un (1) point pour UCCMS et 
MICROSEN SA. 

Tableau 2 : Parts de marché de l’encours des crédits

 T2-2024 T3-2024 T4-2024 T1-2025 T2-2025 T1 2025/ T2 2025 

UCCMS       

UM ACEP       

BAOBAB SN       

U-IMCEC       

UM-PAMECAS       

MEC TRANS       

CAURIE-MF       

MECAP       

COFINA       

KAJAS        

CREDIT KASH       

VISION FUND      

MECZY       

AMIFA       

 T2-2024 T3-2024 T4-2024 T1-2025 T2-2025 T1 2025/ T2 2025 

URMECS     

MICROSEN SA     

SFD visés à l'article 44 91%     



 T2-2024 T3-2024 T4-2024 T1-2025 T2-2025 T1 2025/ T2 2025 

UCCMS       

UM ACEP       

BAOBAB SN       

U-IMCEC       

UM-PAMECAS       

MEC TRANS       

CAURIE-MF       

MECAP       

14

Relativement à la qualité du portefeuille, le taux des crédits en souffrance, 
a augmenté de trois (3) points de pourcentage pour UM ACEP, de deux (2) 
points pour UM-PAMECAS et d’un (1) point pour MICROSEN SA. 
Inversement, ce ratio a respectivement régressé de trois (3) points de 
pourcentage au niveau de BAOBAB SN, de deux (2) points pour 
CAURIE-MF, et d’un (1) point pour CREDIT-KASH et AMIFA. 

Tableau 3 : Parts de marché de la production de crédit

Tableau 4 : Situation de l’encours des crédits en souffrance

 T2-2024 T3-2024 T4-2024 T1-2025 T2-2025 T1 2025/ T2 2025 

UCCMS       

UM ACEP       

BAOBAB SN       

U-IMCEC       

UM-PAMECAS       

MEC TRANS       

CAURIE-MF       

MECAP       

COFINA       

KAJAS        

CREDIT KASH       

VISION FUND      

MECZY       

AMIFA       

URMECS     

MICROSEN SA     

SFD visés à l'article 44 93%     
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Au 2ième trimestre 2025, la norme liée au coefficient de liquidité (80% 
minimum) est atteinte par les IMF. Le ratio moyen est ressorti à 85%, soit 
une hausse de trois (3) points de pourcentage par rapport au trimestre 
précédent et une baisse de neuf (9) points de pourcentage en variation 
annuelle. 
Cette situation est essentiellement imputable à la hausse du ratio 
respectivement d’un (1) point de pourcentage chez les IMCEC affiliées et 
de douze (12) points chez les sociétés anonymes, contrairement aux 
IMCEC non affiliées qui affichent une régression du ratio de six (6) points 
de pourcentage sur la période.

Respect de la norme du coefficient de liquidité

COFINA       

KAJAS        

CREDIT KASH       

VISION FUND      

MECZY       

AMIFA       

URMECS     

MICROSEN SA     

SFD visés à l'article 44      

II.  RATIOS PRUDENTIELS ET INDICATEURS 
FINANCIERS

II.1 Liquidité des IMF 

83% 83%
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T2-2024 T3-2024 T4-2024 T1-2025 T2-2025

Affilié Non affilié SA Norme

Figure 13 : Évolution du coefficient de liquidité
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La norme de capitalisation (15% minimum) est globalement respectée 
avec un niveau moyen de 17% au 2ième trimestre 2025. Le ratio est 
demeuré stable par rapport au trimestre précédent, enregistrant 
toutefois une baisse d’un (1) point de pourcentage en variation annuelle. 
Ce ralentissement du niveau de capitalisation est favorisé par la 
régression notée chez les IMCEC affiliés et les IMCEC non affiliés, 
respectivement d’un (1) point et de dix (10) points de pourcentage. 
Toutefois, cette régression est atténuée par la progression du ratio de 
trois (3) points de pourcentage au niveau des IMF constituées en sociétés 
anonymes.

Respect de la norme de capitalisation des IMF

II.2 Norme de capitalisation 

Figure 14 : Évolution de la norme de capitalisation

Globalement, le ratio sur la limitation des prêts aux dirigeants (10% 
maximum) s’est établi à 12% au 2ième trimestre 2025, soit une 
progression d’un (1) point de pourcentage par rapport au trimestre 
précédent et une régression équivalente en variation annuelle. Cette 
situation est consécutive, respectivement, à l’accroissement de quatre 
(4) points de pourcentage du ratio chez les IMF de type IMCEC non 
affiliées, contrairement aux sociétés anonymes et les IMCEC affiliées qui 
affichent une invariabilité du ratio sur la période.

Non-respect du ratio de limitation de prêts aux dirigeants

II.3 Limitation des prêts aux dirigeants
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Ressortie, en moyenne à 115% au 2ième trimestre 2025, l’autosuffisance 
opérationnelle (130% minimum) requise n’est pas atteinte par les IMF. Le 
ratio moyen a enregistré une hausse de cinq (5) points de pourcentage 
par rapport au trimestre précédent et une baisse de trois (3) points en 
variation annuelle. Cette situation est imputable principalement à la 
hausse de quatorze (14) points de pourcentage du ratio sur la période, 
notée chez les IMCEC non affiliées.

Non-respect de l’autosuffisance opérationnelle

II.4 Autosuffisance opérationnelle

Figure 15 : Évolution du taux de limitation des prêts aux dirigeants
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Figure 16 : Évolution de l’autosuffisance opérationnelle
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Les IMF peinent à atteindre la marge bénéficiaire requise fixée à 20% 
minimum. Toutefois, avec une moyenne établie à 12 % au deuxième 
trimestre 2025, le taux de marge bénéficiaire affiche une progression de 
deux (2) points de pourcentage tant en variation trimestrielle qu’annuelle. 
Cette situation est liée aux évolutions positives de quatre (4), trois (3) et 
d’un (1) point de pourcentage enregistrés respectivement chez les IMCEC 
non affiliées, les sociétés anonymes et les IMCEC non affiliées.

Pour un plafond de 60%, la norme du coefficient d’exploitation n’est pas 
respectée avec un taux moyen du secteur de 75% au 2ième trimestre 
2025, soit une baisse de cinq (5) point de pourcentage par rapport au 
trimestre précédent et d’un (1) point en variation annuelle. Cette 
amélioration du ratio sur la période sous revue, résulte d’une diminution 
de cinq (5) points de pourcentage chez les IMCEC affiliées, de sept (7) 
points chez les IMCEC non affiliées et de vingt-huit (28) points chez les 
sociétés anonymes. 

Non-respect de la marge bénéficiaire

II.5 Marge bénéficiaire 

Non-respect du coefficient d’exploitation

II.6 Coefficient d’exploitation  

Figure 17 : Évolution de la marge bénéficiaire
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Figure 18 : Évolution du coefficient d’exploitation
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Autosuffisance opérationnelle : rapport entre le montant total des produits d’exploitation et le 

montant total des charges d’exploitation. 

Coefficient d’exploitation : rapport entre les frais généraux et les produits financiers nets. 

Crédit : mise à disposition d'argent sous forme de prêt, consentie par un SFD, aux différents agents 

économiques. 

Crédit à court terme : prêt d’argent dont la durée ne dépasse pas 12 mois y compris le différé de 

paiement. 

Crédit à long terme : prêt d’argent dont la durée dépasse les 36 mois de la date de déblocage à la 

date de remboursement final y compris le différé de paiement. 

Crédit à moyen terme : prêt d’argent dont la durée se situe entre 12 et 36 mois y compris le différé 

de paiement. 

Crédit en souffrance : crédit dont une échéance au moins est impayée depuis plus de trois (03) mois. 

Dépôt : fonds, autres que les cotisations et contributions obligatoires, recueillis par le SFD auprès de 

ses membres ou de sa clientèle. 

Dépôt à terme : dépôt qui a une durée fixée à l'avance et rapporte un intérêt à condition que le client 

titulaire du compte ne retire pas l'argent avant l'échéance. 

Dépôt à vue : dépôt rémunéré ou non, dont les fonds peuvent être retirés partiellement ou totalement 

à tout instant. 

Encours : montant total et global des crédits ou des actifs comptabilisés à une date donnée et non 

remboursés. 

Fonds propres :  représentent les ressources du SFD appartenant aux membres ou actionnaires 

IMCEC : Institution Mutualiste ou Coopérative d’Epargne et de Crédit. 

IMCEC affiliée : institution affiliée à une union 

IMCEC non affiliée : Institution isolée, non associée à un réseau. 

Indicateur : outil d’aide à la décision qui fournit des informations sur la performance, le niveau de 

risque et la situation financière d’une institution de microfinance. 

Liquidité : somme disponible immédiatement. 

Norme de capitalisation : ratio des fonds propres sur le total de l’actif. 

Portefeuille à risque : ratio des encours des prêts comportant au moins une échéance impayée de x 

jours sur le montant brut du portefeuille de prêts. (x= 30 ; 90 ; 180 jours). 

Produit intérieur brut : richesse créée par les activités de production à l’intérieur d’un pays. 

Ratio prudentiel : ratio au deçà duquel un SFD présente des risques de solvabilité ou de liquidité. 

Réseau : ensemble d'institutions affiliées à une même union, fédération ou confédération. 

SFD : Système financier décentralisé. 
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